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Résumé

Le présent article fait suite a4 celui de monsieur
Akli Ourad intitulé "Renforcer ou réhabiliter nos
routes ? l'avis du HDM I[I" paru dans Algerie
EQUIPEMENT du mois de janvier 1992, Il traite
du critére de rentabilité financiére utilisé par mon-
sieur Ourad pour le choix des investissements dans
les opérations de réparation réhabilitation des rou-
tes. Pour ce faire, l'auteur explicite briévement les
notions d'actualisation, de cash-flow et de valeur
actuelle nette (V.AN.). Ensuite il expose le concept
de l'indicateur "Taux Interne de Rentabilité” wuiilisé
dans le modéle HDM III de la banque mondiale,
son intérét pour l'analyse économique, les difficul-
tés conceptuelles qui lui sont associées et conclul
en donnant un  éclairage  particulier  sur
lapplicabilité des indicateurs financiers aux inves-
tissements dans les ouvrages publics.
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1 INTRODUCTION

Mots clés :

Dans "Algeric EQUIPEMENT" du mois de janvier
1992, monsieur Akli Ourad a exposé la problématique de
la rentabilité de l'investissement routier appliqué a la réha-

bilitation des routes en utilisant le modéle HDM III de la
banque mondiale (1).

On releve dans cet article le poids extrémement €levé
accordé au critere financier du "Taux Interne de Renta-
bilité T.LLR. 2)". S'agissant d'aide a la décision dans un
secteur aux dépenses importantes, j'estime que ce critére
mérite explicitation. Cela m'apparait d'autant plus néces-
saire qu'il peut se trouver que cet indicateur conduise a
des conclusions aberrantes.

Le présent article est articulé en cinq parties :

(I) Notions d'actualisation,

(II) Notions de Cash-Flow,

(IIT) La méthode de la Valeur Actuclle Nette,
(IV) La méthode du Taux Internc de Rentabilité,
(V) Conclusion.

Les lecteurs familiarisés avec les notions
d'actualisation et de cash-flow peuvent sauter celte intro-
duction et passer directement au chapitre relatif au Taux
Interne de Rentabilité.

Par contre, les ingénieurs, qui constituent la majorité
des lecteurs de "Algérie Equipement”, peuvent estimer
nécessaire de compléter leur culture financitre. Aussi
leur est-il vivement recommandé de bien s'imprégner des
notions d'actualisation, dc valeur actuelle nette ct de

(ORIl importe de souligner que, personnellement, nous ne connaissons pas cette méthode et que le développement qui suit ne conceme que l'utilisation

de l'indicateur de rentabilitlé que monsieur Ourad retient comme critére exclusif de décision.

(2) Cenains I'upl'acllcnl Taux de Rentabilité Interne T.R.1. En fait c'est la traduction frangaise du terme anglais Internal Rate of Return (I.R.R.).

11 est a noter, toutefois, que, dans la linérature frangaise, on rencontre plus souvent la terminologie "Tawx Interne de Rentabilité’ que l'autre. Aussi nous

conformons-nous a cel usage.
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